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ECONOMIA
EXpoagro

El top-10 de consultoras
relevadas por el BCRA proyecta
una inflacién de 1,7% en
septiembre, 30% para 2026 y
una desaceleracion al 21% en
2027.

Inflacion  1,7%

Se observa una leve suba de 1
p.p. frente al mes previo, en un
Tasa o contexto donde las tasas
2375 /0 N\ parecen acercarse a un piso. Sin
TAMAR un aumento en los depdsitos,
dificilmente veamos nuevas

=
o=
K bajas hacia fin de ano. /

Se mantiene estable el tipo de \
cambio, respaldado por el
ingreso de divisas

@ Dolar $1.512 > agroexportadorasy energéticas.

Ademas, aun resta una parte
importante de la cosecha por

vender, por lo que no esperamos
sobresaltos hasta fin de afo.

( La estimacion de actividad para\

2026 proyecta un crecimiento

— del 2,1% frente al afo previo, lo
(9) ACtIVIdCId +2'1°/0 gue implica una reducciéon de

var. 0,6 p.p. respecto de la

Anual expectativa registrada el mes
anterior.

En julio, la remuneracién
o imponible de los trabajadores
Sulurios 1,6 /o estables (RIPTE) subid 1,6%, lo
var. que implica una pérdida
Mensual mensual del 0,4% en el poder de
compra.

e\
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MERCADO
DE GRANGS
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EXpoagro

El nuevo aumento del precio

. del crudo, junto con una
SOJG +3.7% demanda activa de China,
’ . 7
PiZU rra Var. mensual impulss el valor de la
oleaginosa hasta los USD 370

por tonelada.

Mientras que la demanda
global se mantiene firme, el

& Mc"'z . conflicto en medio orientey la
5.:’? . +g'5 To N\ caida en las proyecciones
Pizarra Var. mensual productivas americanas

llevaron a los precios a
maximos desde 2023

~

La curva de futuros muestra
valores atractivos: noviembre

Soja usD en USD 378, USD 71 por encima
NOV'26 378 0 del mismo contrato del afio
’

pasado. Tomando este valor

%

como referencia, el pase
alcanza una TNA del 14,6%. /

( Los futuros acompafaron la

fuerte suba del disponible:

g’%,- MCIiZ uSsD noviembre, en USD 200, implica
7 NOV'25 200'0 N una TNA del 15%, mientras que

diciembre también ofrece un

k pase atractivo, con USD 205,6.

La relacion de precios entre
ambos granos continua en
Soju / niveles elevados, por encima
, 1189 N\ del promedio de los ultimos 12
Maiz meses, aungque todavia se

mantiene por debajo del
maximo alcanzado en agosto.

e\
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Fuentes: Elaboracién propia en base a BCBA, MAGYP y USDA.
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_J Campana
o8l  2025/26

Produccion
de Soja

\
( Ofertay
demanda

global

~N

4 Produccion
‘f de Maiz

\
(Uf
ertay

demanda
global

Auspicia:

MERCADQO
DE GRANGS

Sin modificaciones en la
proyeccién de cosecha, que
supera en 20% al ciclo previoy en
32% al promedio quinquenal.

0,0%

Var.mensual

La BCBA publicé las primeras
estimaciones precampafa: el

501 area destinada a la oleaginosa
% alcanzaria las 17 millones de

Mtn

hectéareas, un 1,2% mas que en el
ciclo anterior, equivalente a unas
200.000 hectareas adicionales./

\
Vuelve a crecer la estimacion de
+0.1% produccion global, que alcanzaria
@ N\ 4424 millones de toneladas, un
Var.mensual 8,4% por encima de la campafia
previa.

%
La siembra de maiz 2026/27 \
alcanza el 11,1 % del area
64,0 > proyectada. Por su parte, la
Mtn cosecha 2025/26 alcanza el
98,2 % y se mantiene la
proyecciéon de produccidon en 64
MTn.

Explicado principalmente por
-0.5% un fuerte recorte en Estados
yJ /0 Unidos, la estimacion de
U] produccién global se reduce en
7,8 millones de toneladas.

e\
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Fuentes: Elaboracién propia en base a BCBA, MAGCYP y AMIS.



INSUMO - PRODUCTO

EXpoagro SOJA

En agosto, la relacion frente al

GlifDSUtD glifosato empeord 5% respecto
Kg por Litro +14% del mes previo, requiriendo 15,6
var. kg por litro de insumo, un 14%
interanual mas gque en agosto de 2025.

Durante agosto se requirieron
COSECthOfU 14.1% v 1.219 toneladas por unidad, lo
Tn por Unidad U que implica 44.to'neladas
menos que en julioy 210
menos que en agosto de 2025.

Var.
interanual

Mejora por cuarto mes
consecutivo el poder de compra
e P frente a la pick-up, con un
.Fnl cplérLLIJEide -11\,'7% requerimiento de 102 toneladas
inter‘;:uul por unidad, 6 menos que el
promedio de los ultimos 12
meses.

En agosto, el requerimiento

. mensual mejord 3,5%, aunque

Gasoil +33.29% se mantiene muy por encima

Kg por Litro Vu:. de agosto de 2025 y del
interanual promedio de los Ultimos 12

meses.

—

A pesar de una mejora mensual
del 4%, en agosto se necesitaron
Flete +11.8% 13 kg mas por servicio de flete
Kg por 300 km V:1r ° que un afio atradsy 2 kg mas que
- el promedio de los ultimos 12
meses.

N
4
o)
N
4
™
N
-
-
\
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Semilla
Kg por Kg

EXpoagro

E Urea
) Kg por Kg
a
== Cosechadora

= |
9%, Tn por Unidad

Gasoil
Kg por Litro

Flete
Kg por 300 km

INSUMO - PRODUCTO

-6,1%
Var.
interanual

-4,5%

interanual

MAI(Z

En agosto el poder de compra
volvié a mejorar frente a la
semilla, requiriendo 0,6% menos
de producto que en julioy 6%
menos que un ano atras.

En agosto se necesitaron 3,4 kg
de maiz por kg de urea, 0,3 kg
menos que en julioy 0,3 kg por
debajo de agosto de 2025.

-6,1%

Var.
interanual

En agosto se necesitaron 2.248\
tn de maiz por cosechadora, 145
tn menos que un afio atras,
aungue aun 5,8% por encima del
promedio de los ultimos cinco

anos. /

+46,8%

.
Var.

interanual

~

A pesar de una mejora mensual
del 1% en agosto, el poder de
compra frente al gasoil se
muestra en un periodo critico,
rondando los valores mas altos
de toda la serie analizada. )

—

+23,1%

interanual

Mejora por tercer mes
consecutivo el poder de compra
frente al flete, aunque el

requerimiento se mantiene por
arriba del promedio de los
ultimos 12 meses.

Auspicia:
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.



EXpoagro

@ Produccion

Girasol
W Ppizarra

Gasoil
Kg por Litro

Kg por Litro

Urea
Kg por Kg

-
4
B
N
(
E Glifosato
\_
4
O
\_

GIRASOL

+5,3%

Var.
interanual

0,0%

Var. mensual

La siembra cubre el 26,6 % de las
3 MHa proyectadas, con

un avance intersemanal de 3,2
p.p. EI 100 % del area

presenta una condicién hidrica
Adecuada/Optima

Con un elevado nivel de
incertidumbre en el mercado del
girasol, especialmente en cuanto
al comercio proveniente del Mar
Negro, el disponible estimado no
presenta cambios frente al mes

+11%

Vur.
interanual

previo.
\

En agosto, el requerimiento se
redujo a 3,3 kg por litro de gasoil,
aunque todavia se encuentra 0,3
kg por encima del nivel
registrado en agosto de 2025.

J

5

Var.
interanual

~

El requerimiento frente al
glifosato mejora respecto del
mes previo, ubicandose en 10,8
kg por litro, el nivel mas bajo de
los Ultimos cinco meses.

-28%

interanual

Vuelve a mejorar por tercer
mes consecutivo el poder de

compra frente a la urea, con un
requerimiento 28% inferior a

julio del afio previo y 31% menor
al promedio de los Ultimos
cinco anos.

Auspicia:
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.



SORGO

EXpoagro

La cosecha de sorgo granifero
finalizé a nivel nacional con un
‘j iA -0, rendimiento promedio de 40,7
@ Produccion ? o qga/ha. La produccién 2025/26 se
imer’;:,um estima en 2,8 millones de
toneladas.

El precio del sorgo mostro una
mejora por segundo mes
consecutivo; en torno a los 189
dolares, se ubica 4 ddlares por
arriba del mes previo.

Sorgo +0,1%
P|Zu Ira Var. mensual

D>

Durante agosto se necesitaron
. 29,3 kg de sorgo por litro de
Glifosato +25% glifosato, esto es 3 kg mas que

Kg por Litro var, en julioy 5,5 mas que en agosto
interanual de 2025.

D>

A pesar que la relaciéon de
precios se mantiene favorable
en términos interanuales, en
agosto el requerimiento frente
a la urea subid 12% mensual.

Urea -59,
Kg por Kg

<

Var.
interanual

Se deteriora el poder de compra
frente al gasoil por segundo mes
consecutivo necesitando 2,8 kg

var. mas de producto por litro de
interanual combustible.

Gasoil +46%
Kg por Litro

o

e\
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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MERCADQO
GANADERO

EXpoagro

En agosto, la faena bovina
alcanzd 1.077.097 cabezas, esto
= es12,9% menos que en agosto
ﬂp Faena 1.011.334 v de 2025, equivalente a 150.064
/] cabezas cabezas. En los primeros ocho
meses del afo, la faena cayd
9,8% frente al mismo periodo
del afo previo.

Vuelve a caer con fuerza la
produccién: con 248 mil tn,

- 0/ s ; :
N 8 7 o v registré una baja de 23,7 mil tn
@ Produccion ’ . frente al mismo mes del afio

fegat iy previo. De los ocho meses del

afo, solo uno mostré una
variacion interanual positiva. /

\

Tras cuatro meses consecutivos
. de caidas, el precio del asado
“é‘) Precio $16'736 mostré un leve aumento de $28
Asado Par Kilo en agosto. Con una suba del 55%

en los Ultimos 12 meses, crecid 23
k p.p. por encima de la inflacion.

Durante septiembre, el precio
del ternero cay6 $52, equivalente
Precio $ al 0,8% mensual. En los dltimos
rer 6'135 v 12 meses acumula una suba del
G Ternero : 46,6%, 13 p.p. por encima de la
inflaciéon del periodo.

En septiembre el precio del
novillito registro una caida

Precio $4 391 \ mensual de $181, equivalente al
NGP e ' 4%. En los Ultimos 12 meses
¢ NOVIIIItO arrastra una suba del 27%, esto

es 6,5 p.p por debajo de la
inflacion.

Por Kilo

e\

ADVANTA

Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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EXPOAgIo NOVILLITO

A pesar de una suba del 1% en el
requerimiento mensual, el

g‘f Maiz -21.6% \ poder de compra frente al maiz
7 K t y (0] . L. oo
g por tn Yor sigue positivo, requiriendo 16,5
interanual kg menos por tonelada que en
agosto de 2025.

Se mantiene estable por segund

o mes consecutivo el poder de
'45v7 /0 compra frente a la alfalfa, aunque

Alfalfa
Kg por Kg var.

interanual

permanece levemente por debaj
del promedio de los ultimos 12
meses.

Durante agosto se necesita ron\

44925 kg por unidad de tractor,
% TrUCtOTI '26v4°/° lo que implica un incremento
O Kg por Unidad var. mensual de 200 kg, aunque se
ol

i |
nteranua mantiene por debajo de agosto
de 2025. -/

N

En agosto se necesitaron 11.194

. kg para comprar una pick-up,
- 0

PICI('UD 23'8 /° AV 4 esto es 23,8% menos que en
Tn por Unidad var.

interanual

agosto de 2025y 37% menos
que frente al promedio de los
ultimos cinco afos. )

—

El poder de compra frente al

. +15% gasoil se deteriora por sexto

GGSOII v A\ mes consecutivo, requiriendo

Kg por Litro interanual 0,53 kg por litro, un 12% por
encima del promedio de los

Ultimos 12 meses.

e\
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Fuentes: Elaboracion propia en base a BCBA, MAGYP y CREA.
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